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Resumo

O crescimento da populacdo mundial esta associado a intensa exploracdo de recursos naturais, assim
como o desenvolvimento econémico, sendo as principais causas do aumento das emissdes de gases
de feito estufa (GEE) na atmosfera. Esses gases se acumulam na atmosfera e intensificam o fenbmeno
natural efeito estufa, o que gera um aumento nas temperaturas, causando o evento conhecido como
aquecimento global. O problema gerou um alerta, e diante de um cenario climatico alarmante o mercado
de carbono surgiu como uma das diversas estratégias de combate ao aquecimento global. O artigo tem
como objetivo descrever como se desenvolve o mercado de carbono, a nivel global e nacional, como
esse instrumento pode colaborar para a sustentabilidade e fazer parte da implantacéo de agBes ESG
(Environmental, Social and Governance). Visa contextualizar o mercado de carbono como um
instrumento de politica ambiental de mitigacdo ao aquecimento global, através da construgdo de um
panorama acerca de seu surgimento, implantacdo e perspectivas, a fim de que seja possivel
demonstrar seus beneficios e desafios, e explicar como o0 modo de operacionalizacdo deste instrumento
promove o desenvolvimento de uma politica de reducéo das emissdes e protecdo contra as mudancas
climaticas, e como se apresenta o cenario no Brasil. A evolucdo e ampliagdo de estudos sobre o tema
sdo de extrema importancia, pois contribuem para a qualificacdo do debate, trazem informacdes

técnicas e podem colaborar para a implantagéo de oportunidades no pais.
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Introducao

Com o desenvolvimento industrial e crescimento econdbmico no pés-guerra, assim como o
aumento demografico e urbanizacéo, inserido no atual modelo de intensa expansdo de diversos
setores, houve uma ampla exploracdo de recursos naturais, surgindo como um problema de
consideravel relevancia. O processo de industrializac&o foi concebido de forma néo planejada, a visao
equivocada de que os recursos naturais eram ilimitados e estavam a disposi¢cdo do homem, somente
comecou a ser questionada e ter uma maior reflexdo na década de 70 (DIAS, 2009). Essa ampla
exploragdo dos recursos naturais, agravada nos Ultimos anos, causou uma intensificacdo do debate
em ambito global em relagdo a questdo ambiental. Uma vez que o desenvolvimento sustentavel de
qualquer economia é fator dependente da correta tomada de decisdes no que diz respeito a utilizacéo

racional de recursos naturais e energéticos dentro das politicas econdmicas, sociais e ambientais
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vigentes, as empresas vém desenvolvendo uma nova posicdo em relagdo as responsabilidades
ambientais e introduzindo principios de sustentabilidade nos negdcios.

As questBes ambientais, sociais e de governanca (Environmental, Social and Governance
[ESG]) estao fazendo parte cada vez mais das decisfes das organizacdes sobre quais praticas adotar
e quais desempenhos e retornos a serem esperados pela sociedade e por seus stakeholders. As
praticas ESG incorporam o mercado financeiro levando companhias a tomarem decisdes que fagcam a
diferenca para o0 meio ambiente e para as pessoas que estdo envolvidas e fazem parte das suas
atividades. “O conceito de ESG é um conjunto bastante de amplo de questbes, desde a pegada de
carbono até as praticas trabalhistas e de corrupcao, que justificam a criagcéo de critérios e praticas que
direcionam o papel e a responsabilidade dos negécios em dire¢cdo aos fatores ambientais, sociais e de
governanca corporativa.” (IRIGARAY; STOCKER, 2022)

Dentre as questdes ambientais, as questdes climaticas ganham destaque. Sabe-se que desde
o periodo da revolucdo industrial as mudancas climaticas vém aumentando significativamente,
ocorrendo de forma gradual a concentracdo dos Gases do Efeito Estufa (GEE) na atmosfera terrestre.
Apesar do efeito estufa ser um fendmeno natural importante para a manutencdo da vida no planeta,
guando intensificado, gera um aumento nas temperaturas, causando o evento conhecido como
aquecimento global (FRANCHINI; RIBEIRO; VIOLA, 2012). O aumento da temperatura da Terra pode
trazer consequéncias diversas e complexas para o planeta, além de danos irreversiveis para a
humanidade. Reducdo das geleiras, ondas de calor intensas e elevacdo do nivel dos oceanos séo
alguns efeitos do aquecimento global que ja podem ser percebidos. Estudo publicado pela Organizacao
Meteorolbgica Mundial (OMM) aponta que existe 50% de chance de a elevacdo da temperatura média
global ultrapassar 1,5°C nos préximos cinco anos. De acordo com novos dados climaticos, as chances
dessa elevacdo aumentaram de forma constante desde 2015, quando estava perto de zero. Entre os
anos de 2017 e 2021, subiu para 10% e, para o periodo até 2026, para quase 50%. Os GEEs sao
emitidos principalmente por atividades antrépicas, provenientes dos setores industriais, agricolas e de
transporte onde ocorre a queima de combustiveis fosseis. Os gases causadores do efeito estufa sdo:
diéxido de carbono, metano, éxido nitroso, hidrofluorcarbonos, perfluorcarbonos e hexafluoreto de
enxofre (NISHI et al., 2005).

Diante desses fatores e da preocupacdo com a crise climatica, se fez necessario uma
governancga ambiental global voltada para politicas de reducéo das emissfes dos GEEs, a fim de que
0s paises realizassem ag¢fes para a prote¢do do meio ambiente contra a poluicdo, bem como prevenir
futuros e maiores danos. Em nivel internacional, segundo Negri e Vieira (2020), as referéncias ao
combate as mudancas climaticas sdo encontradas em acordos, convencdes e tratados historicos,
dentre eles se destacam a Conferéncia das Nac¢des Unidas sobre o Meio Ambiente e Desenvolvimento
(Rio 92), o Protocolo de Quioto (1997) e o Acordo de Paris (2015). O Protocolo de Quioto € um dos
acordos de maior importancia, pois € considerado o marco inicial do Mercado de Carbono, um dos
mecanismos criados para gerenciar e compensar as emissoes de GEE, sistema precificado de venda
e troca de créditos, que podem ser gerados de diversas maneiras. O mercado de carbono regulado
estabeleceu compromissos para os paises desenvolvidos que assumiram as metas propostas pelo
Acordo de Paris, acordo internacional para reduzir as emissfes de gases de efeito estufa realizado

durante Conferéncia das Partes (COP) 21.



Nesse contexto, o presente artigo tem como objetivo descrever como se desenvolve o mercado
de carbono, a nivel global e nacional, como esse instrumento pode colaborar para a sustentabilidade e
fazer parte da implantacdo de agbes ESG. Visa contextualizar o mercado de carbono como um
instrumento de politica ambiental de mitigacdo ao aquecimento global, através da construcdo de um
panorama acerca de seu surgimento, implantacdo e perspectivas, a fim de que seja possivel
demonstrar seus beneficios e desafios, e explicar como o modo de operacionalizacéo deste instrumento
promove o desenvolvimento de uma politica de redugdo das emissfes e protecdo contra as mudancas

climaticas, e como se apresenta o0 cenario no Brasil.

Material e métodos

O desenvolvimento deste artigo constitui-se de uma pesquisa bibliografica e documental
sobre a regularizacdo global e local do mercado de carbono, resultando em uma abordagem descritiva.
Para alcancar o objetivo pretendido, foram realizadas pesquisas bibliograficas baseadas em livros,
artigos, documentos, noticias e outras publicac6es com referéncia aos assuntos que exercem influéncia
na tematica escolhida, sob o intuito de sistematizar o conhecimento acerca do tema. Num primeiro
momento é apresentada a reviséo da literatura realizada, abordando os temas como o desenvolvimento
sustentavel, ESG, aquecimento global e o efeito estufa, mercado de carbono, a fim de analisar os
acordos que trouxeram a sua institucionalizacdo e o envolvimento dos paises partes, Protocolo de
Quioto, Acordo de Paris, mercado e comercializacdo dos créditos de carbono. Em seguida é
apresentada analise de como o mercado se desenvolve, do seu arcabouco legal, bem como as
dificuldades, desafios e potencialidades, afim de apresentar como esta o cenario no Brasil e demonstrar
a importancia deste mecanismo para 0 combate as emissGes de GEEs e para a busca pela a

sustentabilidade ambiental e suas vantagens competitivas.

Referencial tedrico

Desenvolvimento sustentavel

Em meados do século XX iniciaram as primeiras discussdes sobre desenvolvimento
sustentavel a medida que o agravamento da crise ambiental despertou na sociedade o entendimento
sobre sua influéncia na qualidade de vida da populacdo. Em resposta a essas discussfes, a
Organizacéo das Nacdes Unidas convocou em 1972 a Conferéncia das Nagbes Unidas sobre o Meio
Ambiente, em Estocolmo. Foi a primeira grande reunido que tratou de assuntos ambientais, elevando
o nivel das discussfes que antes eram diplomaticas.

O Relatério de Brutland foi um dos frutos da Conferéncia, e foi responséavel pela definicdo que

se tornou a mais usada para o conceito de desenvolvimento sustentavel:



[...] desenvolvimento sustentavel € um processo de transformagdo no qual a
exploragdo dos recursos, a dire¢cdo dos investimentos, a orientagdo do
desenvolvimento tecnoldgico e a mudanca institucional se harmonizam e
reforcam o potencial presente e futuro, a fim de atender as necessidades e
aspiracdes futuras [...] € aquele que atende as necessidades do presente sem
comprometer a possibilidade de as geracfes futuras atenderem as suas
proprias necessidades (SENADO, 2018).

Posteriormente ao relatério Brundtland de 1987, a cidade do Rio de Janeiro
sediou a Conferéncia das Nacbes Unidas sobre o Meio Ambiente e Desenvolvimento
(CNUMAD) em junho de 1992. A conferéncia serviu basicamente para que a
comunidade politica internacional admitisse claramente que era preciso conciliar o
desenvolvimento socioecondmico com a utilizacdo dos recursos da natureza. A Agenda 21 foi o
principal compromisso assumido durante a Rio-92, que se tornou a tentativa mais abrangente de
promover, em escala mundial, um novo padrdo de desenvolvimento, conciliando métodos de protecao
ambiental, justica social e eficiéncia econémica. Apds a Agenda 21, a Agenda 2030 surge como
maneira de valorizar o que ja fora desenvolvido até entdo e aumentar ainda mais as a¢des na area do

desenvolvimento sustentavel.

ESG (Environmental, Social and Governance)

A sigla Environmental, Social and Governance (ESG) se refere as praticas ambientais, sociais
e de governanca de uma organizacao, similar ao que propde o tripé da sustentabilidade empresarial.
No Brasil conhecida também pela sigla ASG (Ambiental, Social e Governanca), vem ganhando forca
nos ultimos anos. O conceito surgiu em 2005 em um relatério intitulado Who Cares Wins, que em
traducao livre significa ganha quem se importa, iniciativa desenvolvida pelo Pacto Global da ONU, em
conjunto com varias instituicdes financeiras.

A sigla passou a receber maior aten¢cdo com a crescente preocupacdo do mercado financeiro
com a sustentabilidade, a medida que as questdes ambientais, sociais e de governanga passam a ser
consideradas nas decis6es de investimento e analise de risco, gerando de forma inevitavel presséo

sobre o setor empresarial. De acordo com a Rede Brasil do Pacto Global da ONU:

“O entendimento e a aplicabilidade de critérios ESG pelas empresas
brasileiras é, cada vez mais, uma realidade. Atuar de acordo com padrdes
ESG amplia a competitividade do setor empresarial, seja no mercado interno
ou no exterior. No mundo atual, no qual as empresas sdo acompanhadas de
perto pelos seus diversos stakeholders, ESG é a indicacéo de solidez, custos
mais baixos, melhor reputacdo e maior resiliéncia em meio as incertezas e
vulnerabilidades (Rede Brasil do Pacto Global da ONU, 2020).”

As diretrizes ESG estdo totalmente relacionadas aos Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS), que também se tornaram realidade e cada vez mais frequentes nas discussées do
mercado de capitais. As principais necessidades e desafios da sociedade sédo reunidos nos ODS e

envolvem as dimensbes presentes na sigla ESG. Sendo assim, as diretrizes passam a ser



reconhecidas como complementares, de modo que os ODS se tornam uma possibilidade para se
concretizar na pratica as diretrizes ESG.

Aguecimento global e o efeito estufa

As transformag@es no clima é uma das questdes mais relevantes e desafiadoras da sociedade,
para Martins e Ferreira (2010) trata-se de um assunto cercado de complexidade cientifica e
ambiguidade, sobretudo quando se fala dos gases do efeito estufa com destaque para o diéxido de
carbono (CO»). A intensificagdo dos problemas com as mudancas climaticas de acordo com Marcatto
e Lima (2013) ocorreu por uma série de fatores decorrentes das a¢des humanas como o aumento
populacional, concentra¢cdo humana nas zonas urbanas e utiliza¢cdo devastadora de recursos finitos da
natureza. Com a revolucdo industrial, esses fatores comecaram a apresentar resultados mais
aparentes, devido a maior emisséo de gases.

A temperatura da superficie da Terra aumenta gradualmente, assim como a dos oceanos. A
humanidade vem testemunhando mudancas climaticas e acontecimentos extremos, como
tempestades, inundacdes, furactes, derretimento das calotas polares e a elevagédo do nivel do mar.
Sado evidéncias cientificas claras para o aquecimento do sistema climatico (IPCC, 2020). O
aquecimento global tem sido denominado o aumento da temperatura média da superficie terrestre,
devido a alta concentracdo de gases de efeito estufa na atmosfera, emitidos pelas atividades humanas

em todos os setores da economia. A organizacdo WWF-Brasil (2023) define aguecimento global como:

“Aquecimento global € o aumento da temperatura média dos oceanos e da
camada de ar préxima a superficie da Terra que pode ser consequéncia de
causas naturais e atividades humanas. Isto se deve principalmente ao aumento
das emissdes de gases na atmosfera que causam o efeito estufa,

principalmente o didxido de carbono (COy).”

O efeito estufa € um fendmeno natural que ocorre na Terra, e é essencial para continuar a vida
no planeta. O que mantém a Terra aquecida é uma camada de gases que a cobre, formada por
nitrogénio (aprox. 78%), oxigénio (aprox. 21%), vapor d’agua (1%), didxido de carbono (aprox. 0,04%)
e outros gases em menor quantidade. Na auséncia desses GEESs, o planeta teria temperatura média
em torno de 17°C negativos e seria coberto de gelo. Portanto, essa camada de gases exerce a fungéo
de uma redoma, evitando que boa parte da radiagc&o solar seja refletida de volta para o espaco. O efeito
estufa mantém a temperatura na Terra aproximadamente a 16°C, ao reter o calor na superficie,
tornando o planeta habitavel (INSTITUTO CARBONO BRASIL, 2013). Portanto, a preocupacao nao €
o fendmeno natural, e sim o agravamento dele. A grande quantidade de GEEs emitidos pelas atividades
humanas tem tornado esta camada mais espessa, retendo mais calor na Terra, aumentando assim a
temperatura da atmosfera e dos oceanos, ocasionando o aquecimento global. Sendo, portanto, o objeto

da Convenc¢éo-Quadro das Nac¢bes Unidas sobre Mudanca do Clima e de seu Protocolo de Quioto.



Mercado de carbono

A criacdo de mecanismos globais foi necessaria para que houvessem debates sobre
desenvolvimento sustentavel e a preservacao ambiental, e versassem sobre a responsabilidade dos
paises em relacao a questdo ambiental, sobretudo das mudancas climaticas, devido os impactos da
poluicdo e o aquecimento global. Viola (2002) entende que a atmosfera, por ser um bem publico global,
as mudancas climaticas validam uma certa quebra da soberania e autonomia dos estados para tratar
sobre tais questdes. Ostrom (1990) trata dos bens ambientais como bens comuns de acesso comum,
e, portanto, necessitam de acdes coletivas de quem interage com este meio, de modo a evitar tragédias.
Diante disso, em 1988 foi criado o Painel Intergovernamental sobre Mudancas Climaticas (IPCC) pelo
Programa das Nacdes Unidas para o Meio Ambiente (PNUMA) e pela Organizacdo Mundial de
Meteorologia (OMM). O IPCC realiza uma avaliagdo sobre as mudancas climaticas, contribuindo com
subsidios para a Convencao Quadro das Nacdes Unidas sobre Mudancas Climaticas (UNFCC). Na
mesma perspectiva da UNFCCC, que tem como objetivo estabilizar a concentracdo dos GEEs na
atmosfera por acdes de mitigacdo dos paises, foi instituida a criagdo da Conferéncia das Partes (COP).
COP é um 6rgao supremo de decisdes dentro da Convencao, e realiza anualmente reunides sobre as
evolugBes politicas e estabelece novas metas relacionadas as mudangas climaticas entre os paises
participantes (GODOQY; SAES, 2015).

Neste cenario, em 1997, na COP 3 foi formulado e assinado o Protocolo de Quioto, tratado que
fortaleceu o interesse crescente da comunidade internacional sobre o tema meio ambiente,
principalmente devido a possibilidade de retorno financeiro em troca de medidas de reducdo das
emissdes dos GEEs. O Protocolo entrou em vigor somente em 2005 e estipulou metas de reducdes
obrigatérias dos principais GEEs para os paises do Anexo | da Convencdo Quadro, membros da
Organizacdo para a Cooperacéo e o Desenvolvimento Econémico (OCDE). O mercado de carbono foi
estabelecido alguns anos apds o Protocolo de Quioto. O primeiro periodo de compromisso
estabelecido, foi de 2005 a 2012, com meta de reducéo de 5,2% da média global de GEEs em relacdo
aos niveis de 1990. No primeiro periodo de vigéncia, muitos paises conseguiram reduzir as emissdes
de gases poluentes, porém as emissdes globais sofreram alta de 38%. A partir de 2012, na COP 17,
foi estabelecido o segundo periodo de compromisso, vigorando de 2013 a 2020, com meta de redu¢éo
de 18% em relag&o aos niveis de emiss&o de 1990 (ONU, 2012). E importante destacar também a COP
21, onde foi firmado o Acordo de Paris, um compromisso mundial, no qual mais de 195 paises
assumiram metas em rela¢é@o ao principal objetivo de conter o aumento da temperatura em até 2°C em
relagdo aos niveis pré-industriais. Uma diferenca importante entre o Acordo de Paris e o Protocolo de
Quioto esté relacionada as responsabilidades dos paises. Diferente do Protocolo, onde as metas de
reducdo de emissdes sdo apenas para os paises do Anexo |, o Acordo de Paris define que todos os
paises signatarios passam a ter metas de reducéo de emissoes.

O mercado de carbono trabalha dentro de uma légica econémica de permissdes negociaveis e
comércio de emissBes (GODOY; SAES, 2015), onde paises que possuem emissdes abaixo do seu
limite, ficam autorizados a vende-las para outros paises que se encontram com o nivel de emissdes
acima do estabelecido (GUIDA, 2013). A comercializacé@o dos certificados de reducdo de emissdes de

GEEs encontra-se dentro de um limite estabelecido pelo estado, porém quem coloca o pre¢co da



externalidade positiva gerada € o proprio mercado, seguindo uma racionalidade estatal e
mercadolégica (CGEE, 2010).

O Protocolo de Quioto, criou trés instrumentos de flexibilizacdo com o objetivo de possibilitar a
participacdo de paises que, na época ndo constavam no Anexo | e ndo eram obrigados a cumprir metas
de reducao de emissfes. Trata-se da implementagao conjunta, o comércio de emissdes e 0 mecanismo
de desenvolvimento limpo — MDL. Cada instrumento possui uma forma de operacionalizacdo, mas
todos promovem uma eficiéncia econdmica ao incentivar a reducdo dos GEEs e a realizacdo de
investimentos em tecnologia de menor emisséo, adequando assim a sociedade a um melhor padrédo
de consumo.

De forma que os paises que superassem as suas metas de reducédo de emissdes pudessem
comercializar o excedente de sua reducdo para paises que ndo consigam atingir suas metas, foi
proposto o comércio de emissdes. O objeto da transagdo seria um crédito de carbono que é um
certificado eletrénico, emitido quando ha uma reducédo das emissdes de GEE. Um crédito equivale a
uma tonelada de carbono que deixou de ser emitido na atmosfera (MENEGUIN, 2012).

A implementacdo conjunta é o mecanismo que envolve somente paises do Anexo |, paises
desenvolvidos, que tem metas a cumprir de acordo com o estabelecido no Protocolo de Quioto. Este
mecanismo permite que 0s paises possam implementar um projeto de reducédo em paises que também
possuem metas, mas que na época eram considerados em transicdo econdmica. Segundo Moraes
(2022):

“A l6gica desse mecanismo € que um pais possa desenvolver um projeto em
outro onde o custo de redugéo seja menor, conforme explicado acima, e desse
modo podem utilizar as Redugdes Certificadas de Emissdes (RCE), ou crédito
de carbono, geradas por esses projetos para atingir suas metas. Com isso, os
paises que estdo sendo hospedeiros do projeto também acabam se
beneficiando, principalmente através de investimento de capital estrangeiro e

com a transferéncia de tecnologia trazida pelos projetos”.

O Mecanismo de Desenvolvimento Limpo, definido no artigo 12 do Protocolo de Quioto, trata-
se de um instrumento semelhante a implantagdo conjunta, mas que ocorre entre paises desenvolvidos
e em desenvolvimento. A Bolsa de Mercados e Futuros Bovespa (BM&F) explica como funciona esse

mecanismo e como pode ser comercializado na bolsa de valores:

“O MDL é um dos instrumentos de flexibilizag&o estabelecidos pelo Protocolo
de Quioto com o objetivo de facilitar o atingimento das metas de redugéo de
emissdo de gases de efeito estufa definidas para os paises que o ratificaram.
Em sintese, a proposta do MDL (descrita ho Artigo 12 do Protocolo) consiste
em que cada tonelada de CO; equivalente! (tCO.e) que deixar de ser emitida
ou for retirada da atmosfera por um pais em desenvolvimento podera ser
negociada no mercado mundial, criando novo atrativo para a reducdo das
emissbes globais. O Protocolo determina que os paises do Anexo | (paises
desenvolvidos com metas de reducdo de emissdes) devem fixar suas metas
para reducéo de gases de efeito estufa junto aos principais emissores dentro
de seus territdrios, de acordo com a meta que lhes foi atribuida pelo Protocolo
e, posteriormente, distribuida pelo governo local por meio de seu plano
nacional de alocagdo de emissdes. Com a introducdo do MDL, as empresas
gue ndo conseguirem (ou ndo desejarem) diminuir suas emissfes poderédo
comprar Redugfes Certificadas de Emiss6es (RCE)em paises em
desenvolvimento (que tenham gerado projetos redutores de emisséo de GEE)



e usar esses certificados para cumprir suas obrigag6es, ainda que o uso desse
mecanismo esteja limitado a uma parcela de seus compromissos de reducéo.
Os paises em desenvolvimento, por sua vez, devem utilizar o MDL para
promover seu desenvolvimento sustentavel, além de se beneficiarem do
ingresso de divisas por conta das vendas de RCE para os paises
desenvolvidos. Os projetos que se habilitam a condicdo de projeto de MDL
devem cumprir uma série de procedimentos até receber a chancela da ONU,
por intermédio do Conselho Executivo do MDL, instancia méxima de avaliagdo
de projetos de MDL.”

Os procedimentos que os projetos de MDL devem cumprir sdo por exemplo, gerar um beneficio
real, mensuravel e de longo prazo quanto a mitigagdo das mudangas climaticas e que as redugdes
geradas por esses projetos sejam adicionais as geradas sem a adogédo do projeto. Portanto, as
redugdes geradas s6 sdo consideradas se forem menores do que a base de referéncia em um cenario
que o projeto nao existe (DUARTE; TUPIASSU; NOBRE, 2020).

O mercado de carbono é mundialmente dividido em dois mercados distintos, sendo um
considerado regulado e outro voluntario. O voluntario é constituido por paises e empresas sem serem
regulamentados pelo Protocolo, que ndo tem obrigagao de reduzir suas emissées de gases de efeito
estufa. Ja o mercado regulado é o constituido por paises signatarios do acordo, os quais sao obrigados
a reduzir os niveis de emissoes, através de agdes do governo e de empresas, estando sujeitos a multa
no caso do ndao cumprimento das metas estabelecidas pelo Protocolo (SANTOS, 2012).

O Brasil utiliza como instrumento de flexibilizagao de participagdo no Mercado de Carbono o
MDL, visto que nao é pais do Anexo | do Protocolo. Em 2015 o Brasil assinou o Acordo de Paris se
comprometendo com a meta de reducao das emissdes de GEE em 37%, através da sua Contribuigao
Nacionalmente Determinada (NDC), até 2025, e uma meta indicativa de 43% até 2030. Ambas em
relagdo ao nivel de emissdes de 2005. A NDC brasileira foi revisada no final de 2020, e posteriormente,
na COP 26 realizada em 2021 houve uma nova atualizagdo, onde ficou estabelecida uma nova meta

de redugéo das emissdes em 50% até 2030.

Resultados e discussao

O mercado de carbono voluntéario no Brasil

O Brasil vem apresentando uma crescente atuagéo na geragao de compensacgoes de emissdes
no mercado voluntario de carbono, mesmo com a auséncia de um mercado de carbono regulado. O
Observatério da Bioeconomia da Fundacdo Getulio Vargas (FGV) realizou um estudo, no qual
diagnosticou a realidade desse mercado no pais. Conforme estudo da McKinsey & Company,
(BLAUFELDER et al., 2022), o Brasil tem potencial de gerar 15% da oferta mundial de créditos
voluntarios através de solugdes naturais, como por exemplo reflorestamento e sistemas agroflorestais
em areas degradadas. Apesar desse potencial e resultados positivos, ainda existem muitos desafios, a
incerteza juridica e regulatéria € um dos principais. Atualmente ndo ha governanga centralizada, e sim
varias iniciativas lideradas pela sociedade civil e pelo setor privado, diferentemente do MDL que é

governado pela Organizagéo das Nagdes Unidas.



Como ja destacado anteriormente neste artigo, ha um crescente reconhecimento da
importancia de se reduzir as emissdes de GEE. Motivadas por essa crescente e pela responsabilidade
socioambiental, muitas empresas e individuos estdo buscando reduzir suas pegadas de carbono.
Organizagdes estdo cada vez mais valendo-se das compensacdes geradas no mercado voluntario de
carbono para o alcance da neutralidade de emissdes. O grafico apresentado na Figura 1, mostra a
evolugao das emissdes de créditos de carbono no mercado voluntario do Brasil. O volume de créditos

gerados em 2021 aumentou em 236% em relagéo ao volume gerado em 2020.

Figura 1 - Evolugdo das emissdes de créditos de carbono no mercado voluntario do Brasil
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Fonte: Mercado de Carbono Voluntario no Brasil, na Realidade e na Prética (VARGAS; DELAZERI; FERRERA
2022)

Na Figura 2, se demonstra o grafico com a evolucgédo recente dos volumes de crédito de carbono
gerados no mercado voluntario em comparacéo ao MDL. A partir de 2020 o nimero de créditos gerados
no mercado voluntario passou a ser superior em relagdo ao mercado regulado do MDL. Isso pode ser
explicado pelo fim do periodo de cumprimento dos compromissos estabelecidos pelo Protocolo de
Quioto, somado a crescente demanda por créditos de compensacéo de emissdes por parte do setor
empresarial para neutralizar as suas emissées. Com a expectativa do fim do MDL, oficializado em 2021
na COP 26, ficou maior a incerteza em relacdo a validade e capacidade dos créditos emitidos por
projetos registrados nesse mercado (VARGAS; DELAZERI; FERREIRA 2022).



Figura 2 - Evolugéo recente dos volumes de crédito de carbono gerados no mercado voluntario em comparagao
ao MDL
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Fonte: Mercado de Carbono Voluntario no Brasil, na Realidade e na Pratica (VARGAS; DELAZERI; FERRERA
2022).

Programa Brasileiro GHG Protocol

A regulamentacdo do mercado de crédito de carbono é de extrema importancia para a busca
de sustentabilidade e reducdo de emissBes de GEE, tendo a participacdo do governo e ndo apenas
controlado pelas empresas. A criacdo de inventarios de descarbonizacao, facilita a implementacéo de
empresas no mercado de carbono. Criado em 2008, um dos programas e incentivos nacionais de maior
relevancia, o programa brasileiro GHG Protocol é responséavel por adaptar o0 método GHG Protocol
(Greenhouse Gas Protocol) Internacional ao contexto brasileiro e para o desenvolvimento de
ferramentas de célculo de estimativas de emissdes de GEE em ambito nacional. O programa foi
desenvolvido pelo FGVces e WRI, em parceria com o Ministério do Meio Ambiente, Conselho
Empresarial Brasileiro para o Desenvolvimento Sustentavel (Cebds), World Business Council for
Sustainble Development (WBSCD) e 27 Empresas Fundadoras.

O objetivo principal do Programa € estimular uma cultura comum de elaboracéo e divulgacéo
de inventario de emiss6es de GEE no Brasil, proporcionando aos participantes a capacitacdo e o
acesso a instrumentos e padrdes de qualidade internacional para contabilizagdo das emissées, para
gue possam além de implementar, publicar seus resultados no Registro Publico de Emissdes
(GUIMARAES, 2016). O GHG Protocol conta com a participacdo de 436 organizacdes com publicagées
de GEE. A partir do Protocolo GHG séao definidas emiss@es diretas e indiretas de diferentes formas,
onde emissodes diretas de GEE seriam fontes de propriedades ou controlada pela entidade de relatorios,
e emissdes indiretas de GEE as emissdes de atividades da entidade de notificagcdo (ocorrem em fontes
de propriedade ou ndo controladas pela entidade principal.

Cruz (2015, p.25) afirma que “o GHG Protocol € uma ferramenta de contabilidade utilizada por

lideres governamentais e empresariais para entender, quantificar e gerenciar emissfes de gases de



efeito estufa”. Fuchs (2008) destaca que a elaboracao e as analises realizadas com base em protocolos
de inventario, como por exemplo o0 GHG Protocol, tornam possiveis a identificagédo e priorizacdo de
acOes para a reducdo de emissdes de GEE, fazendo assim a selecdo de produtos e servi¢cos que serdo
afetados por conta das estratégias ambientais da empresa ou devido a legislagbes que determinam
essa restricdo de emissoes.

As empresas que participam do programa devem determinar os seus limites organizacionais e
estabelecer os seus limites operacionais, 0 que envolve a identificacdo das emissdes associadas com
suas operagdes, sendo definidos pelo Programa como:

Escopo 1: emiss0es diretas de fontes proprias ou controladas pela organizacao inventariante.

Escopo 2: Emissfes indiretas da geracao de energia elétrica e/ou térmica comprada.

Escopo 3: Emissdes indiretas (ndo incluidas no Escopo 2) que ocorrem na cadeia de valor da
organizacao inventariante, incluindo emissGes a montante e a jusante. Ocorrem em fontes que ndo séo
de propriedade e/ou controle da empresa inventariante.

O Programa é referéncia no fomento da cultura de inventarios de emissdes de GEE no Brasil,
gerando transparéncia e confiabilidade para os dados de emissdes das organizacfes. Ano a ano o
ndamero de membros vem aumentando, o que demonstra o interesse crescente das organizacdes em
divulgarem suas emissdes e apresentarem seu engajamento no combate as mudancas climaticas,

conforme pode ser observado no gréafico apresentado na Figura 3.

Figura 3 - Historico do nimero de inventéarios publicados e de organiza¢des inventariantes
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Fonte: FGV EASP (2023)

A elaboracao e implementagdo de um inventario de emissdes de carbono, visando a conquista
de credito de carbono oferecem pontos positivos para empresas corporativas, pois, quantificando e
analisando setores e atividades de emissdo de carbono extrapolado, e possivel promover a
sustentabilidade, corroborando com ao aumento de eficiéncia de producdo e consumo. Visando
principalmente incentivos governamentais, que estdo cada vez mais proximos e tendem a acontecer a
partir da regulamentac&o do mercado de crédito de carbono nacional.



Funcionamento do Mercado e comercializagao de Crédito de Carbono

De grandes organiza¢des a pequenos produtores rurais, qualquer empresa com projetos de
reducédo de emissdes, enquadrados nas metodologias existentes, podem gerar e comercializar seus
créditos de carbono. O primeiro passo para uma empresa que planeja avaliar a possibilidade de
trabalhar com créditos de carbono, segundo orientagdo do Centro de Estudos em Sustentabilidade da
Fundacao Getulio Vargas (FGV), é fazer seu préprio inventario de emissdes de GEEs, para determinar
nao so as fontes de gases nas atividades produtivas, mas também a quantidade langada a atmosfera.
Com a conclusédo do inventario, pode-se definir a forma de mitigagdo dos GEEs, seja reduzindo a
emissao ou criando projetos ambientais para compensar.

O Observatério de Conhecimento e Inovagao em Bioeconomia, da FGV, aponta as seguintes

etapas para iniciativas de projetos no mercado voluntario de carbono:

1. Elaboracao do projeto: primeiro € preciso identificar o potencial gerador de créditos de
carbono da atividade redutora de emissées de CO: e definir a metodologia para sua
quantificacao.

2. Validagao do projeto: o projeto necessita ser validado por auditorias independentes e
credenciadas pelos padrdes de certificagcdo de crédito de carbono.

3. Registro: apos a validagao, é feito a solicitacdo de registro nos mesmos padrées de
certificacdo. Assim que registrado, é possivel entrar em operagdo e emitir créditos de
carbono no mercado voluntario.

4. Monitoramento e certificagdo: durante a operagao é feito o monitoramento da reducgéo de
emissoes, a fim de contabilizar o CO: reduzido. Esse processo também deve ser verificado
e validado por auditoria independente para garantir a integridade dos dados e obter a

certificacdo dos créditos gerados.

Cabe ressaltar que é uma area complexa e em constante evolugdo, por isso, é fundamental
contar com a assessoria de profissionais capacitados e seguir todas as regulamentacdes e normas em
vigor.

A negociacéo de créditos de carbono pode ser realizada através de leildes internacionais e
através de acordos diretos entre empresas. Em leildes internacionais, empresas e organizagbes
compram os créditos de outras empresas que tém excesso de créditos gerados. Ja em acordos diretos,
as empresas negociam diretamente umas com as outras. Mercados internacionais de negociacéo de
créditos de carbono, existem diversos, como o Mercado de Emissdes da Uniao Europeia (EU ETS) e o
Mercado de Créditos de Carbono de Chicago.

No Brasil, existem programas governamentais e plataformas especializadas em negociagao de
créditos de carbono, como o Programa Nacional de Mudangas do Clima (PNMC) e a Bolsa de Valores
de Créditos de Carbono. A comercializagdo no Brasil, geralmente é realizada em leildes da
BM&FBOVESPA. As trocas comerciais sdo virtuais, por editais e as entidades que podem participar

dos referidos leildes sao: Corretoras ligadas a BM&FBOVESPA, Investidores do mercado do RCE



(Redugéo Certificada de Emissé&o), Instituicbes de financiamento, Participantes do mercado mundial do
ramo de crédito de carbono desde que tenham credenciais na BM&FBOVESPA (CREDCARBO, 2023).

Como qualquer outra moeda, o valor do crédito de carbono também varia, sendo influenciado
por questdes econdmicas, mercadoldgicas e ambientais de cada pais. As receitas de crédito de
carbono podem gerar US$ 100 bilhdes ao Brasil até 2030, de acordo com um estudo da representagéo
brasileira da Camara de Comeércio Internacional (ICC Brasil). Até 2050, estima-se que ird movimentar
mais de USD 300 bilhdes. Atualmente, o mercado voluntario € o que tem gerado maior retorno
financeiro no pais. Segundo relatério da FGV, citando o Ecosystem Marketplace, em 2021, o volume
de crédito de carbono aumentou em 236% comparado ao ano anterior.

Cada tonelada de CO2 que deixa de ser emitida equivale a um crédito de carbono. No Brasil,
um crédito de carbono vale aproximadamente US$ 5 ou R$ 26,00. Segundo o Observatério de
Bioeconomia da FGV que monitora a precificagdo do carbono, o pre¢go médio mundial do crédito de
carbono é de US$ 37 (CREDCARBO, 2023).

Vantagens e desvantagens dos programas de crédito de carbono

O mercado de créditos de carbono apresenta-se como uma iniciativa valida e fundamental para
a sustentabilidade, porém ainda € um assunto considerado novo, que gera inUmeros questionamentos.
Ha preocupacgdes sobre fraudes dentro do setor e sobre como garantir transparéncia. Portanto,
entender os atores, relagdes e tipos de projetos desse mercado é de suma importancia para identificar
os beneficios, vantagens, desvantagens e barreiras. No quadro 1 é apresentado um compilado das

vantagens e desvantagens identificadas.

Quadro 1 - Vantagens e desvantagens do mercado de carbono
VANTAGENS

Paises ja desenvolvidos podem, atraveés a compra de créditos de carbono, reduzir seus
débitos no compromisso mundial de redugéo de emisséo de gases de efeito estufa.

Para os paises em desenvolvimento, como é o caso do Brasil, é uma forma de impulsionar a
economia, além de garantir a existéncia de programas voltados ao desenvolvimento
sustentavel.

Impacto direto na redugdo do aquecimento global, estabilizando o efeito estufa, que ha séculos
vem crescendo de forma descontrolada.

DESVANTAGENS

Com a possibilidade de comprar créditos de carbono para equilibrar suas metas em relacdo as
emissdes de gases poluentes, pode ocorrer um incentivo indireto ao aumento da polui¢do —
ndo atingindo, portanto, os beneficios climéaticos esperados

O mercado ainda é muito jovem e, a medida em que se desenvolve, pode haver uma
supervalorizacéo dos créditos de carbono, impactando negativamente a economia dos paises
em desenvolvimento

Fonte: Autor (2023)

As barreiras enfrentadas por atores no mercado de carbono podem ser mercadoldgicas,

técnicas, politicas, econdmicas ou regulatorias. O relatério 2022 de Oportunidades para o Brasil em



Mercados de Carbonos, desenvolvido pela ICC Brasil, um dos capitulos nacionais da Internacional

Chamber of Commerce (ICC), apresenta uma revisdo da literatura sobre as barreiras ao

desenvolvimento do mercado de carbono, complementando a analise tedrica com pontos ressaltados

durante entrevistas feitas com os atores de mercado (ICCBR, 2022).

“As barreiras para atuagdo nos mercados de carbono podem interagir, dado
gue o funcionamento de qual - quer mercado é dependente de diversos fatores
simultaneos. A falta de um bom arranjo institucional, por exemplo, pode
impactar a disponibilidade de informacdes, bem como a previsibilidade e
formacéo de expectativas. Da mesma forma, a complexidade dos projetos &
um componente de barreira mercado - légica, mas que também esta
relacionada as barreiras técnicas do desenvolvimento de projetos. Nas
entrevistas realizadas com atores do mercado, foram citadas 22 barreiras, das
qguais 8 foram consideradas mercadolégicas, 3 técnicas, 2 politicas, 4
econdmicas e 4 regulatdrias.”

A partir do levantamento das barreiras o ICCBR analisou as conexdes das mesmas, as quais

foram ilustradas, conforme Figura 4.

Figura 4 - Barreiras para atuagdo no mercado de carbono e suas interrelages
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Fonte: ICC Brasil (2023)

Por meio da Figura 4, identificou-se como barreiras principais geradoras de outras, as barreiras

regulatérias de complexidade do registro agrario, dificuldade do mapeamento de propriedades e

complexidade legislativa e tributaria brasileira. Além das barreiras regulatérias, a barreira politica

destaca-se como geradora da auséncia de regulacdes de mercados de carbono no Brasil.

Através da Figura 4 também é possivel verificar que a auséncia de um mercado regulado no

Brasil foi a barreira mais citada nas entrevistas. Essa auséncia tem grande influéncia sobre varias

outras barreiras, como a dificuldade de implementagao de projetos de REDD+ jurisdicionais, que se

mostra dependente de um panorama de regulamentacdes de mercado.




Casos de sucesso na comercializagdo de carbono
No quadro 2 sao apresentados dois casos de sucesso nha comercializacdo de carbono no Brasil
em segmentos distintos. Um deles é da Industria de Ceramica Kitambar de Pernambuco e o outro da

Cooperativa Agropecuaria de Sdo Gabriel do Oeste (Cooasgo) de Mato Grosso do Sul.

Quadro 2 - Casos de sucesso ha comercializacdo de carbono

Caso Kitambar

A empresa brasileira de pequeno porte Kitambar Artefatos e Cer&micas de Caruaru, de
Pernambuco, gera anualmente 41 mil toneladas de créditos de carbono que sdo comercializados
para cerca de oito empresas, incluindo algumas companhias internacionais. Em parceria com a
Sustainble Carbon, a empresa investiu no uso de biomassa, como residuos de poda de caju e
casca de coco, para reduzir consideravelmente suas emissdes de GEEs (INDUSTRIA VERDE,
2022)

Caso Cooasgo

Em parceria com a AgCert - empresa canadense especializada em sequestro de carbono, a
Cooasgo implantou o projeto-piloto de biodigestores de dejetos suinos. A tecnologia consiste em
criar um ambiente hermético para a decomposicdo anaerobica dese material. O biogas resultante

desse processo € utilizado na geragéo de energia elétrica limpa e sustentavel, além de
biofertilizantes. O projeto de biodigestéo reduziu em 194,9 milhdes de metros cubicos de gases do
efeito estufa, garantindo a Coasgo cerca de R$ 3,5 milh6es em créditos de carbono
(COOPERACAO AMBIENTAL, 2023).
Fonte: Autor com base nos dados de pesquisa (2023)

Propostas para um Mercado de Carbono no Brasil e os aspectos legais

O Brasil ainda ndo possui um mercado de carbono regulado, porém existe um arcabougo
legislativo e estudos sobre a tematica. Tido como um pais de grande potencial para atender a demanda
global de créditos de carbono, o Brasil possui diferentes propostas ja elaboradas. Ainda ha lacunas a
preencher, inclusive com a finalidade de esclarecer questdes tributarias. O mercado de carbono, como
ja foi trazido neste artigo, tem importante papel na redugédo das emissées de GEEs. Em qualquer pais,
o progresso depende da agado conjunta do governo e da iniciativa privada.

O Projeto de Lei n° 528/2021 que se encontra em tramitagdo no Congresso para a
regulamentacdo do mercado de carbono no Brasil, foi apresentado em fevereiro de 2021 com a
proposta de regulamentar o Mercado Brasileiro de Redugédo de Emissées (MBRE) previsto na Politica
Nacional de Mudanga do Clima (PNMC) de 2009. A PNMC, em seu Artigo 9° estabeleceu o
desenvolvimento do Mercado Brasileiro de Redugéo de Emissdes, este devendo ser operacionalizado
em bolsas de mercadorias e futuros, bolsas de valores e entidades de balcdo organizado, autorizadas
pela Comisséo de Valores Mobiliarios, onde se dara a negociagao de titulos mobiliarios representativos
de emissdes de gases de efeito estufa evitadas certificadas.

O desenvolvimento inteligente e estratégico da economia, respeitando o meio ambiente ao
mesmo tempo que combate a pobreza, levando em conta principalmente as normas legais que preveem
o mercado de carbono no ambito nacional, esta como justificativa do PL 528/2021. O artigo 3° do PL
traz os objetivos do MBR, que s&o: o fomento de atividades de projetos de redugao e remogao de gases

de efeito estufa; o incentivo econdmico a conservagao e protegdo ambientais; a melhoria do ambiente



e seguranca do mercado de carbono no Brasil; a valorizagao dos ativos ambientais do Brasil; a geragao
de rigueza de maneira que incentive o combate a pobreza por meio de atracdo de investimentos e
negociagbes com os créditos de carbono; e a redugdo dos custos de mitigagdo de GEE para a
sociedade.

Em termos de estudos sobre o mercado de carbono brasileiro, destaca-se o PMR (Partnership
for Market Readiness) Brasil. Idealizado pelo Banco Mundial, o projeto teve como objetivo discutir o
processo de tomada de decisao, contribuindo com o governo brasileiro quanto ao papel e conveniéncia
dos instrumentos de precificagdo de carbono nas politicas de mitigagdo de emissdes de GEE no pais.
Dentro dos objetivos do projeto, duas questdes principais deveriam ser respondidas: seria conveniente
e viavel para o pais incorporar um instrumento de precificagdo de carbono ao arcabougo da PNMC
apos 20207 Quais sao as principais caracteristicas que o instrumento deve ter para otimizar a relagéo
entre o cumprimento dos objetivos climaticos e o desenvolvimento socioecondmico?

Para responder essas questdes, o projeto contou com a contribuicdo de mais de 80
especialistas, de diferentes nacionalidades, e utilizou contribuigcdes a partir de interagdes com membros
do governo, do setor privado, pesquisadores e da sociedade como um todo. Os resultados do PMR
Brasil sugerem resposta afirmativa para a primeira pergunta, instrumentos de precificagdo de carbono
se destacaram na performance em relagdo aos regulatérios alternativos. Em relagdo a segunda
pergunta, as analises geraram importantes subsidios para elaboragao de propostas futuras.

Outra iniciativa com a ambigao de discutir e propor solugdes para a implementagao do mercado
de carbono no Brasil € a Clima e Desenvolvimento: Visdes para o Brasil 2030, que tem como principal
objetivo, identificar, discutir e propor oportunidades e desafios para uma transicao do modelo atual de
desenvolvimento brasileiro para um modelo de zero emissdes liquidas de carbono. A iniciativa
desenhou e analisou cenarios, e a partir desses cenarios eshogou estratégias de desenvolvimento
compativeis com uma trajetéria de emissdes que a longo prazo leve a neutralidade de emissdes GEE.
A Figura 4 apresenta a projecao dos cenarios criados e suas emissées de maneira comparativa entre

eles, analisando o periodo de 2010 até 2050.

Figura 5 - Cenérios e emissbes
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Em maio de 2022 o Brasil iniciou a regulamentagédo do mercado de carbono. O Decreto Federal
11.075/2022, publicado em maio de 2022, foi um importante passo da Unido para a criagdo de um
mercado regulado no Brasil. O decreto estabelece procedimentos para a elaboragdo dos Planos
Setoriais de Mitigagao das Mudangas Climaticas e institui o Sistema Nacional de Redug¢ao de Emissdes
de Gases de Efeito Estufa (Sinare), que tem como finalidade servir de central Unica de registro de
emissodes, remogdes, redugdes e compensacdes de gases de efeito estufa e de atos de comércio de
transferéncias e de aposentadoria de créditos certificados de redugéo de emissdes (BRASIL, 2022). O
Decreto tem como ponto importante também a definicdo de novos conceitos no ordenamento brasileiro,
como crédito de carbono, crédito de metano. Os dois créditos s&o definidos como “ativo financeiro,
ambiental, transferivel e representativo de redugéo ou remocéo de uma tonelada de diéxido de carbono
equivalente, que tenha sido reconhecido e emitido como crédito no mercado voluntério ou regulado”
(VARGAS; MUNHOZ, 2022).

A proposta do decreto veio diretamente da presidéncia, o que aumenta a possibilidade de
implementacdo. Portanto, segundo carta aberta do Conselho Empresarial Brasileiro para o
Desenvolvimento Sustentavel (CEBDS, 2022), o decreto € vago em relacdo a varios aspectos
necessarios para a criacdo do mercado de carbono no Brasil, ndo apresenta uma proposta detalhada
guanto a prazos e obrigacfes para 0s setores reduzirem suas emissdes e nem deixa claro de que
maneira deve ocorrer sua execucdo. Outra questdo importante a se considerar, € que a proposta
apresentada no decreto foi elaborada de forma unilateral pelo governo, sem debates com os diversos

setores que podem ser afetados e sem processo de consulta com especialistas.
Consideracdes Finais

Através da pesquisa bibliografica realizada, foi possivel apresentar o cenario atual do mercado
de carbono no Brasil, atingindo assim o principal objetivo do presente artigo. E notério que o mercado
de carbono no pais esta em estagio inicial e tem grande potencial de crescimento. Ainda existem
grandes desafios, como fatores politicos, base regulatéria e instrumentos de monitoramento e controle
de emissdes, porém passos importantes foram dados em dire¢cdo ao mercado regulado.

A partir das analises dos estudos apresentados, pode-se concluir que o mercado de carbono é
um instrumento bastante relevante para que o Brasil atinja as metas da NDC, no entanto, ressalta-se
que deve ser considerado um instrumento complementar. E preciso um consenso e mobilizac&o entre
governangas nacionais e internacionais para o combate & mudanca do clima. E preciso a
conscientizacdo no modo de consumo e producdo, acdes efetivas de mitigacdo. Apesar do mercado
de carbono formal ser uma ferramenta importante no combate ao aquecimento global, ndo é necessério
esperar um consenso mundial, medidas de mitigacdo podem e devem ser implementadas. Diante o
cenédrio das mudancgas climéticas e da necessidade de reducdo de gases GEE, pode-se perceber
muitos paises, cidades e empresas que ja se comprometeram de forma independente em reduzir as
emissfes de gases. A elaboracéo de inventarios de emissdo de carbono apresenta uma adeséo de
grande quantidade de empresas e instituicdes, permitindo que as mesmas facam a gestao dos gases

e identifiguem mudancas que podem ser feitas, como por exemplo por meio de mudanca da matriz



energética, melhor manejo de residuos soélidos, formas mais eficientes de construcao civil, entre outros.
Empresas e instituicdes com politicas de elaboracao de inventéario ja implementadas, podem refletir na
garantia da participacdo de reducdes de emissdes voluntarias no reconhecimento e facilitacdo de
aplicagcdo em futuros programas regulados, caso ocorra a aprovacgéao por politicas governamentais.

O estado da arte do mercado de carbono brasileiro consiste em um cenario onde o mercado
voluntario de carbono teve crescimento nos Ultimos anos, porém, em relacédo ao potencial do pais, isso
ainda é pouco. Através do Decreto 11.075/2022, a regulamentacéo do mercado esta em andamento, e
a continuidade desse regulamento sera fundamental para que o pais possa explorar todo o seu
potencial em geracao de créditos de carbono.

Por fim, conclui-se que a evolucdo e ampliacdo de estudos relacionados ao tema séo de
extrema importancia, pois possuem o papel de sistematizar e trazer luz a consolidacédo das inciativas
em busca de uma economia de baixo carbono. Podem ser ferramentas importantes para o processo
de tomada de decisfes voltadas para investimentos na agenda ESG. A atualiza¢édo de estudos contribui
para a qualificagcdo do debate e traz informacdes técnicas fundamentais que sustentam a necessidade
urgente de ac6es para politicas de valorizagéo dos nossos recursos, por meio do mercado de carbono,
trazendo beneficios sociais e ambientais tangiveis para o pais. O Brasil tem papel de protagonista
indiscutivel na agenda climatica global, tem enorme potencial para contribuir com a reducao de efeitos
climaticos. Construir bases sélidas de um sistema de negociacéo de créditos de carbono considerando

as oportunidades existentes é ainda mais relevante no cenério atual.
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